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Đurović Todorović, J., Ristić, M., Đorđević, M. (2019). The effects of tax competition in the 

domain of corporate income tax. Thematic collection of paper: „Enhancing Competitiveness 

of National Economies and Enterprises“,  21-41. Niš: Faculty of Economics. 
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У раду се указује на то да пореска конкуренција, или „стратешка игра“ између земаља, децидно преставља феномен 

који подједнаку пажњу академских кругова привлачи већ дуги низ година. Последице пореске конкуренције су 

премештање капитала и рада из јурисдикција са високим пореским оптерећењем у јурисдикције са нижим пореским 

оптерећењем. Наиме, пореска конкуренција треба да створи услове за привлачење капитала и инвестиција, кроз 

повољан порески оквир. Зато се и у већини истраживања полази од става да је пореска конкуренција такмичење 

међу државама у привлачењу капитала. Премда је највећи број анализа утицаја пореза на одлуку о алокацији 

активности компанија по земљама фокусиран на порез на добит, ово истраживање се детаљно бави ефектима 

конкурентности пореског система у домену пореза на добит. У раду је обухваћена анализа земаља Европске уније, 

са освртом на Србију. 

2. 

Ђуровић Тодоровић Ј., Ђорђевић М., Ристић М. (2019) Структура савремених 

пореских система, Економски факултет Универзитета у Нишу, 459. страна, ISBN: 978-

86-6139-173-6, COBISS.SR-ID 274695180 
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Монографија се бави пореским системом који је део фискалног система и предствља скуп пореских облика који у 

својој укупности делују унутар постојећег економског система испуњавајући постављене му фискалне, економске и 

социјалне циљеве. Монографија се састоји из три дела: (1) Порески систем, (2) Директни порези, и (3) Порези на  

потрошњу. У раду се врши детаљна анализа пореских система са апсекта заједничких обележја анализираних 

земаља. Код анализе директних пореза разматрана су три пореска облика: порез на доходак физичких лица, порез на 

добит предузећа и порез на имовину. У монографији је детаљно истражен порез на добит предузећа који припада 

групи директних пореза и преставља један од најзначајнијих пореских облика, који нема велику билансну издашност, 

али има изражену стабилизациону и развојну компоненту. Спроводи се анализа историјског развоја пореских облика, 

њихових функција, основних разлога за њихову примену, предности и недостатака али и проблема који се појављују 

услед њиховe применe. 

3. 

Đurović Todorović, J.N., Đorđević, M.S., Ristić Cakić, M.B. (2022) Do the Effective Tax 

Incentives Reduce Tax Revenues? Investigating the Paradox of Corporate Income Tax in 

Serbia.Journal of Tax Reform, 8(2): 108-126.Doi: https://doi.org/10.15826/jtr.2022.8.2.111 
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Рад је посвећен олакшицама за порез на добит предузећа. Иако се порески подстицаји сматрају инструментом 

пореза на добит предузећа који стимулише економски раст, они су створили неке загонетке. У циљу решавања ових 

загонетки покренутих политиком пореских подстицаја, овај рад се фокусира на истраживање једног од парадокса 

који се јавља у домену пореза на добит правних лица. Циљ овог рада је да се испита утицај пореских подстицаја као 

детерминанти привредног развоја на приходе од пореза на добит правних лица. За потребе овакве анализе 

коришћени су нетранспарентни подаци из Србије. У студији су коришћени подаци Министарства финансија за 

период 2007-2018 и примењена је факторска и регресиона анализа. Резултати емпиријског истраживања су 

показали да постоји позитиван утицај појединих пореских подстицаја на приходе од пореза на добит предузећа и 

доказали су парадокс наплате пореза иницираном пореским подстицајима. Позитиван утицај пореских подстицаја 

може се објаснити степеном њихове ефикасности. Резултати показују да политика пореских подстицаја мора 

бити темељно дефинисана у правцу остваривања економских и социјалних циљева. Аутори дају мишљење о томе 

које пореске олакшице треба укинути, указујући на њихове недостатке. Осим тога, на основу истраживања 

предлажу увођење нових пореских олакшица. Стога резултати истраживања могу бити од значаја за креаторе 

пореске политике приликом процене ефикасности пореских подстицаја и унапређења пореске политике. 

4. 

Đurović Todorović, J., Đorđević, M., Ristić Cakić, M. (2021) Fiscal responses to the Covid-

19 pandemic through redesigning of corporate income tax in the Republic of Serbia. 

Proceedings of the Faculty of Economics in East Sarajevo, 22(2021): 37-49, ISSN 1840-3557 

Doi: 10.7251/ZREFIS2122037D 
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У раду се истражује порез на добит предузећа као основни алат фискалног система због своје осетљивости на 

економска кретања и утицаја који може имати на економске одлуке предузећа. У радуседоказуједа, иако је његова 

оправданост доведена у питање у оквиру актуелне литературе, порез на добит предузећа представља један од 

пореских облика којим се може деловати на стабилизацију и развој економије, посебно након кризе. Из тог разлога, 

овај рад пружа опсежну анализу пореза на добит предузећа у Србији. Рад се фокусира на снижене пореске стопе и 

пореске подстицаје. Циљ рада једопринос научној литератури са два аспекта. Први аспект је пружање доказа о 

томе да је неопходно спровести параметарску реформу пореза на добит предузећа. Други аспект је пружање 

додатних извора литературе о кризи Ковид – 19 који су потребни за анализу економских ефеката пореза на добит 

предузећа.  

5. 

Ristić Cakić, M. R., Đurović Todorović, J. Đ., & Đorđević, M.(2024). Corporate income tax 

and race to the bottom phenomenon, Economics of Sustainable Development, 8(1): 51-62. 

ISSN 2560-421X; Doi: 10.5937/ESD2401051R. 
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У радусепредлажекреаторимафискалнеполитикекојемеретребајупреузети у 

доменуреформеелеменатапорезанадобитпредузећа у савременимусловимапословања. 

Ауториуказујунатодајепоследњих година, у земљама Европске уније, али и земљама у развоју посебна пажња 

посвећена анализи пореза на добит предузећа. Битне промене у погледу висине пореских стопа, начина дефинисања 

пореске основице, пореских олакшица, правила за избегавање двоструког опорезивања, изазване конкуренцијом 

пореза на добит предузећа, имале су за резултат последице на привредни раст земаља. Иако је билансни значај 

пореза на добит предузћа ограничен, његов значај аутори приписују, управо, његовим ефектима на економске 

токове. У складу са тим, предмет истраживања овог рада је конкурентност пораза на добит предузећа и анализа 

феномена „трке ка дну” који је последица његове конкурентности. Основни циљ рада је да испита ефекте 

конкурентности пореза на добит предузећа на привредни раст земаља Европске уније и Србије у периоду од 2007-

2023. године. Резултати истраживања показали су да конкуретност пореза на добит предузећа има позитиван и 

статистички значајан ефекат на привредни раст, у већини анализираних земаља. Ослањајући се на добијене 

резултате, аутори дају препоруке за повећање прихода од пореза на добит предузећа. 

6. 

Todorović, J. Đ., Cakić, M. R.,& Starčević, V. (2022). Economic growth and tax components: 

an analysis of corporate income tax incentives and their impact on the economic growth in 

Serbia. Teme, 46(2): 541-559. Doi: 10.22190/TEME210521028D  
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У раду се емпиријски испитују ефекти подстицаја у домену пореза на добит предузећа у Србији од 2007. до 2018. 

године. Основни циљ рада је испитивање утицаја пореских подстицаја на економски раст. Да би се постигао 

наведени циљ, скуп података који се састоји од 10 индикатора анализиран је методом Анализа главних компоненти. 

Ова метода омогућава да се почетни скуп предиктора трансформише у скуп некорелираних компонената и спроведе 

линеарна регресија. У складу са резултатима анализе, предлог параметарске реформе, према ауторима, требало би 

да се заснива на укидању одређених пореских подстицаја у циљу повећања ефикасности пореза на добит предузећа и 

побољшања услова пословања. У раду јеутврђено да су одређени подстицаји за порез на добит имали значајан 

утицај на економски раст. Наконкоронавирусне кризе, аутори препоручују шта је потребно развити у домену пореза 

на добит предузећа. 

 

7. 

Đurović Todorović, J., Đorđević, M., Ristić Cakić M. (2022). Poreski obveznik kao element 

poreza na dobit preduzeća: Ekonomski efekti i opcije za fundamentalnu reformu. Ekonomski 

horizonti, Vol. 24 (3): 281-296. Doi:10.5937/ekonhor2203281D  
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Аутори истражују како комплексан систем опорезивања може да утиче на пословање предузећа и како његови 

негативни ефекти могу бити знатно већи на макроекономском нивоу. С обзиром да може отежати привлачење 

инвестиција и наплату прихода, порез на добит предузећа је, заједно са својим пореским елементима, дуги низ 

година предмет разматрања бројних истраживања. Савремени услови пословања иницирали су његове честе 

реформе, али и бројне дилеме. Рад се бави пореским обвезником као елементом пореза на добит предузећа. Премда 

се у бројним радовима истражује (не)јединство пореских система при дефинисању обвезника пореза на добит 

предузећа, мали број аутора испитује економске ефекте ових дискрепанци. Такође, највећи број истраживања 

фокусиран је на испитивање других елемената овог пореског облика, као што су пореска стопа или порески 

подстицаји. У овом раду аутори су покушали да пронађу везу између пореског обвезника и пореских обавеза у домену 

пореза на добит предузећа. Циљ истраживања је да укаже на значај економских ефеката овог пореског елемента и 

да предлог за његову реформу. Истраживање је потврдило полазну претпоставку, односно показало се да 

дефинисање пореског обвезника у домену пореза на добит предузећа може да утиче на пореску обавезу, а тиме 

последично и на висину пореских прихода који би могли бити наплаћени. Резултати су показали да су узоркована 

предузећа платила мањи порез због корекције и прилагођавања у пореским билансима и пореским пријавама. 

 

8. 

Ristić Cakić, M. R., Đurović Todorović, J. Đ., & Đorđević, M. (2023). What Drives the 

Performance of Value-Added Tax? Investigating the Effectiveness of Tax Administration in 

Serbia. Economic Themes, 61(4): 477-496. 
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Рад се бавим проблематиком ефикасности пореских система, са посебним освртом на ефикасност пореске 

администрације, као значајне детерминанте пореских прихода. На основу годишњих података у периоду од 2005. до 

2022. године, у раду се анализира утицај одабраних експланаторских варијабли на коефицијент ц-ефикасности. На 

основу процењених резултата регресионог модела, закључено је да постоји позитиван ефекат прихода од директних 

пореза и укупног броја  контрола на ефикасност наплате пореза на додату вредност. Резултати оцењеног модела 

показали су да постоји негативан ефекат броја контрола са неправилностима и стандардне стопе пореза на 

додату вредност на ефикасност наплате пореза на додату вредност. У раду је потврђено позитивно дејство 

ефикасности пореске администрације на перформансе пореза на додату вредност. 

 
 

 

ИСПУЊЕНОСТ УСЛОВА ЗА ОДБРАНУ  ДОКТОРСКЕ ДИСЕРТАЦИЈЕ 

Кандидат испуњава услове за оцену и одбрану докторске дисертације који су предвиђени Законом о високом 

образовању, Статутом Универзитета и Статутом Факултета. 
ДА НЕ 

 

Кандидаткиња Милица Ристић Цакић испуњава све услове за оцену и одбрану докторске дисертације предвиђене 

Законом о високом образовању, Статутом Универзитета у Нишу и Статутом Економског факултета у Нишу. У 

складу са Стандардима и процедурама за обезбеђење квалитета у поступку организовања и завршетка 

докторских академских студија и израде и одбране завршног рада - докторске дисертације Економског факултета 

у Нишу, кандидаткиња је испунила све предиспитне и испитне обавезе на докторским академским студијама, 

презентовала резултате истраживања у вези са пријавом теме докторске дисертације на докторантским 



колоквијумима и пријавила тему докторске дисертације. Кандидаткиња такође испуњава и услове који су 

дефинисани Правилником о поступку примене и условима за одбрану докторске дисертације Универзитета у 

Нишу. Као првопотписани аутор, кандидаткиња има научне радове повезане са садржајем докторске дисертације 

објављене у домаћим часописима са листе министарства надлежног за науку, укључујући и научни рад објављен 

у часопису који издаје Универзитет у Нишу. 

ВРЕДНОВАЊЕ ПОЈЕДИНИХ ДЕЛОВА ДОКТОРСКЕ ДИСЕРТАЦИЈЕ 

Кратак опис појединих делова дисертације (до 500 речи) 

 

Докторска дисертација поред увода, закључка, литературе и прилога, садржи шест поглавља. 
Прво поглавље докторске дисертације, под називом „Теоријске консидерације пореза на добит 

предузећа“имазациљтеоријскуреконсидерацијутеоријскогупориштапорезанадобитпредузећа, 

појмовноодређењеовогпорескогоблика и детерминисањењеговепозиције у савременимпорескимсистемима. Први 

део рада посвећен је ретроспективној анализи развоја пореза на добит предузећа, у којој се разматрају 

карактеристике овог пореског облика, његова природа и разлози за опорезивање добити. Такође, посебна пажња 

је посвећена генези пореза на добит предузећа као и сагледавању његове интеракције са својом претечом, 

порезом на доходак физичких лица. Поглавље је заокружено анализом општег амбијента дизајнирања 

савремених пореских система, где се посебан акценат ставља на анализи достигнутог нивоа хармонизацијеу 

свету, као и улоге коју порез на добит предузећа има у подстицању привредног раста.  

Друго поглавље докторске дисертације, под називом „Неслагања у приступима при дефинисању обвезника 

пореза на добит предузећа“анализира дилеме при дефинисању пореског обвезника као пореског елемента и 

генерисане дискрепанце у сагледавању његове дефиниције, које постоје у савременим пореским системима. 

Посебна пажња посвећена је феномену двоструког опорезивања, као и начинима за смањење неповољних 

ефеката двоструког опорезивања у пореској политици. Поред двоструког опорезивања, анализиране су групно 

опорезивање и пореско консолидовање као специфичности пореза на добит предузећа. Последњи део поглавља, 

који је емпиријске природе, посвећен је утврђивању везе између пореског обвезника као кључног елемента 

пореза на добит предузећа и пореске обавезе. С обзиром да су дилеме у вези са дефиницијом пореског обвезника 

детерминисане организационим обликом друштва утврђенајевеза између организационог облика и пореске 

обавезе која је изражена у виду плаћеног пореза. 

У трећем поглављу докторске дисертације, под називом „Комплексност пореза на добит предузећа са аспекта 

утврђивања пореске основице“, истакнута је диференцираност правила за утврђивање пореских основица и 

неусаглашеност законских регулатива у свету, која је последица интернационализације пословања. Посебан 

осврт је учињен у погледу анализе трансферних цена, које представљају битан инструмент умањења пореске 

основице, и анализе утањене капитализације. На крају поглавља анализирани су начини за смањење негативних 

ефеката који настају специфичностима пореза на добит предузећа као што су трансферне цене и утањена 

капитализација, а којима се значајно умањују приходи од пореза на добит предузећа.  

У оквиру четвртог поглавља докторске дисертације, под називом „Конвергентна versus дивергентна кретања 

стопе пореза на добит предузећа“ истражене су дилеме у вези са законском пореском стопом и извршена је 

анализа кретања законске стопе пореза на добит предузећа на примеру земаља ЕУ, ОЕЦД-а и Републике Србије. 

Анализиран је оптимални ниво законске пореске стопе и правац њеног деловања као детерминанте прихода од 

пореза на добит предузећа. Најпре се указало на конвергентне трендове пореских стопа, који су створили 

феномен „трка ка дну“, а који су последица пореске конкуренције. На тај начин у поглављу су испитане 

Хипотеза 2 (Х2) и Хипотеза 3 (Х3). Извршена је анализа дивергентних трендова законских пореских стопа и 

прихода од пореза на добит предузећа и парадокса „наплате“. 

Пето поглавље докторске дисертације, под називом „Порески подстицаји у функцији смањења ефективног 

терета пореза на добит предузећа“ у теоријском делу анализира пореске подстицаје и парадоксе повезане са 

утицајем пореских подстицаја на приходе од пореза на добит предузећа и испитује истраживачку Хипотезу 4 

(Х4). С обзиром да порески подстицаји, као елемент пореза на добит предузећа, утичу на смањење ефективног 

пореског оптерећења, посебна пажња посвећена је анализи дилема које настају приликом обрачуна ефективне 

пореске стопе и њене комплексности. Ефективно пореско оптерећење анализирано је у земљама ЕУ, ОЕЦД-а и 

Републици Србији. У последњем делу петог поглавља, који је емпиријске природе, анализирана је ефективна 

стопа као релевантан критеријум за доношење одлуке о тржишној локацији, утицај пореских подстицаја на 

ефективно пореско оптерећење и одступање ефективне пореске стопе од законске пореске стопе. Такође, 

извршена је процена ефективне стопе пореза на добит предузећа у Републици Србији, и процена ефикасности 

пореских подстицаја у улози развоја привреде, која је дала основ за дефинисање предлога њихове 

параметризације.  

Шесто поглавље, под називом „Предлози за реформу пореза на добит предузећа у циљу превазилажења дилема и 

ублажавања постојећих парадокса“ представља последњи део истраживања, у којем се тестира главна 

истраживачка Хипотеза 1 (Х1).Најпрејепредстављенконцептуалниоквиристраживања и приказанису: 

истраживачкиузорак, извориподатака, зависне и независневаријабле. 

Накондефинисанеметодестатистичкеобрадеподатакау овом поглављу извршена је анализа утицаја детерминанти 

пореза на добит предузећа на приходе од пореза на добит предузећа. Спроведена је регресиона анализа чији су 

резултати дали основу за превазилажење дилема у вези са овим пореским обликом, ублажавање анализираних 

парадокса и за креирање новог концепта пореза на добит предузећа који одговара савременим условима 



пословања. 

ВРЕДНОВАЊЕ РЕЗУЛТАТА ДОКТОРСКЕ ДИСЕРТАЦИЈЕ 

Ниво остваривања постављених циљева из пријаве докторске дисертације (до 200 речи) 

 

Комисија констатује да је у потпуности испуњен основни циљ теоријско-емпиријског истраживања кроз 

пружање утемељене оцене дилема и парадокса присутних код елемената пореза на добит предузећа, 

идентификовање кључних детерминанти прихода пореза на добит предузећа и постављање нацрта његове 

реформе у глобализујућој економији.  

Поред основног, остварени су и други изведени циљеви.Испитана је дивергентност и перзистентност пореза на 

добит предузећа, где је детерминисана улога пореза на добит предузећа и дат критички осврт на његову позицију 

у савременим пореским системима. Остварен је циљ дијагностификовања узрока континуираних реформи кроз 

детаљну анализу дилема које се појављују приликом дефинисања пореског обвезника, пореске основице, пореске 

стопе, пореских постицаја и објашњен је парадокс раста прихода од пореза  на добит предузећа упркос оштрим 

редукцијама пореских стопа. У раду је дата критичка анализа неслагања у концептима дефинисања пореских 

обвезника и анализа комплексности пореза на добит предузезћа при утврђивању пореске основице. Сагледане су 

реперкусије варијаблиности пореске стопе и ефекти њеног смањења на приходе од пореза на добит предузећа и 

извршена је анализа утицаја ефективне стопе на приходе од пореза на добит предузећа кроз њену процену. 

Аналогно, извршена је параметризација пореских подстицаја у Републици Србији у складу са ефикасним 

пореским подстицајима у земљама ЕУ и ОЕЦД-а.  

 

Вредновање значаја и научног доприноса резултата дисертације (до 200 речи) 

 

Научни допринос теоријског дела докторске дисертације је у опсежној анализи великог броја дилема повезаних 

са порезом на добит предузећа и квантификацији његових кључних елемената, чиме су разјашњени бројни 

парадокси у финансијској теорији. Реконсидерацијом теоријског упоришта и појмовним одређењем пореза на 

добит предузећа, у околностима када савремени порески системи актуелизују питање његове перзистентности у 

пореском систему, постављена је основа за емпиријску опсервацију пореског обвезника, пореске основице, 

законске стопе и пореских подстицаја. Стога је научни допринос теоријског дела утемељена оцена његовог 

значаја за порески систем, и услед његове отежане хармонизације која је вођена пореском конкуренцијом.  

 

Допринос емпиријске анализе која је спроведена у докторској дисертацији је у емпиријској верификацији 

теоријских ставова елемената опорезивања, која је омогућила естимацију утицаја пореских и економских 

детерминанти на приходе од пореза на добит предузећа. Допринос докторске дисертације је у утврђивању везе 

између пореског обвезника и пореске обавезе, чиме је учињена квантификација овог кључног пореског елемента. 

Имајући у виду да је број истраживања која се баве реалном проценом ефективне стопе веома оскудан, посебан 

допринос емпиријског дела је у обрачуну ефективног пореског оптерећења најуспешнијих предузећа у РС, 

применом података из њихових пореских биланса. Предлог редизајнирања садашњег концепта пореза на добит 

предузећа извршен је свеобухватном емпиријском анализом директних и индиректних детерминанти прихода од 

пореза на добит предузећа, које су разматране са аспекта пореске политике и економске политике владе. 

Анализирани су подаци земаља ЕУ, које недостатком координације својих пореских система утичу на пореску 

политику у свету. Допринос истраживања је у разматрању кохезије пореских фактора и економске политике 

владе, чиме је доказано да поред пореских детерминанти и економска политика владе има значајан утицај на 

приходе од пореза на добит предузећа. Посебан допринос емпиријског дела истраживања је детектовање 

позитивних рефлексија хуманог капитала и политике владе на приходе од пореза на добит предузећа. 

Истраживањем су креирани предлози за нови концепт пореза на добит предузећа који одговара савременим 

условима пословања и правац реформе овог пореског облика, који би требао да реши проблем његове 

дивергентности и неусклађености у свету. 

 

Оцена самосталности научног рада кандидата(до 100 речи) 

 

Комисија закључује да је кандидаткиња током израде докторске дисертације показала истраживачку 

зрелост у научном раду. Уважајући смернице и сугестије ментора и чланова Комисије, кандидаткиња је 

самостално дефинисала предмет истраживања, циљеве, стуктуру рада, а затим и концептуални оквир 

као основу спроведених емпиријских истраживања којима су постављене хипотезе и верификоване. На 

основу анализе научне литературе из области јавних финансија и добијених резултата емпиријских 

истраживања, кандидаткиња је дошла до релевантних закључака који могу бити основа креаторима 

фискалне политике приликом доношења одлука. Додатно, кандидаткиња је поставила правце будућих 

истраживања, у циљу повећања ефикасности пореза на добит предузећа.  

ЗАКЉУЧАК (до 100 речи) 

 



На основу детаљне анализе садржаја, коришћених метода, као и остварених циљева и доприноса 

истраживања,  Комисија констатује да је докторска дисертација резултат самосталног научног 

истраживања кандидата и да представља значајан научни допринос. Докторска дисертација је урађена у 

складу са Законом, Статутом Универзитета и Статутом Економског факултета у Нишу. 

Сходно томе, Комисија позитивно оцењује докторску дисертацију кандидата Милице Ристић Цакић 

под називом  „Дилеме и парадокси кључних пореских елемената – узроци континуираних 

реформи пореза на добит предузећа“ и предлаже Наставно-научном већу Економског факултета у 

Нишу да прихвати Извештај о оцени докторске дисертације и одобри његову јавну одбрану. 
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